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Sehr geehrte Aktionarinnen,
sehr geehrte Aktionére,

die Neschen AG ist wieder sehr gut in das neue
Geschaftsjahr gestartet. Wir wachsen weiterhin stark - aus
eigener Kraft und durch die im vergangenen Jahr neu auf-
genommen und Ubernommenen Aktivitdten. Wir halten
weiterhin an unserer umfangreichen Investitionsstrategie
fest und bauen den Konzern zu einem globalen Player aus.
Die auf den internationalen Méarkten erwirtschafteten
Erlése erreichen inzwischen an die 80% des Konzern-
umsatzes.

Unsere Strategie bleibt fest verwurzelt in der erreichten
inneren Starke unseres Konzerns. Mit unseren Produkten
und Dienstleistungen sind wir bestens positioniert. Kein
Wettbewerber hat so ein breit gefachertes und auch nicht
deckungsgleiches Angebot wie wir. Unsere Expansion soll
jedoch kontrollierbar bleiben und darf unsere Finanzkraft
nicht Uberstrapazieren. So sind wir schon im vergangenen
Jahr mit grof3en, aber kontrollierten Schritten vorangegan-
gen.

Die ersten drei Monate des begonnenen Geschéftsjahres
spiegeln die Investitionsanstrengungen deutlich wider.
Unsere neue Haftbeschichtungsanlage in Buckeburg, die
auf einer richtungsweisenden Auftrags- und Trockentech-
nologie basiert, befindet sich planméaRig in der
Anlaufphase. Das gleiche gilt fir unsere Aktivitaten
,.Digitaler Textildruck der im vergangenen August Uber-
nommenen Berger Textilien. Seit Anfang April steht unsere
neue Textilhalle in Buickeburg, so dass nun die Lieferungen
nicht mehr aus Krefeld, sondern von unserem Stammsitz
aus erfolgen. Der Umzug fiel in das erste Quartal.



O Vorwort des Vorstandsvorsitzenden

Unsere Beteiligung Neschen Accutech Corp. in den USA ist
in gréRere Raume umgezogen und hat ihre Personalstarke
ausgebaut. Wir haben zudem Vertriebsniederlassungen in
Sao Paulo/Brasilien und in Singapur eréffnet und schlieBlich
die Grundlagen fir unsere Geschaftsaufnahme in
Tschechien geschaffen.

Im Bundesarchiv in Berlin haben wir inzwischen die zweite
Konservierungsanlage fiir das Blckeburger Verfahren
(Entsauerung von Archivunterlagen und Dokumenten) auf-
gestellt.

All diese erheblichen Vorleistungen haben sich in dem
Dreimonatsergebnis niedergeschlagen, das dadurch natur-
gemal im Vergleich zum Vorjahr niedriger ausgefallen ist.
Wir dirfen jedoch davon ausgehen, dass sich schon in den
nachsten Monaten die Friichte unserer Vorleistungen
deutlich zeigen werden. Das Konzernwachstum wird noch
starker ausfallen und das Ergebnis wieder spirbar besser
werden, so dass wir auch ergebnisméfig im gesamten
Geschaftsjahr 2001 wieder an das sehr erfreuliche Niveau
des Vorjahres anknipfen werden.

Mit freundlichen GriRen

Ihr

Rolf W. Zinn
Vorstandsvorsitzender

ad Eckpunkte des Neschen-Konzerns

2000

2001

%-Verand.

in TEUR per 31.3. per 31.3.  zum Vorjahr
Umsatz 19.384 23.137 19,36
Investitionen 2.339 776 -66,82
Uberschuss nach Steuern 943 373 -60,45
DVFA-Ergebnis 943 373 -60,45
DVFA-Nettorendite 4,86% 1,61% -66,86
DVFA-Ergebnis pro Aktie in EUR 0,16 0,06 -60,45
EBIT 1.611 1.306 -18,93
Rendite 8,31% 5,64% -32,08
EBIT pro Aktie in EUR 0,27 0,22 -18,93
EBITDA 2.192 2.052 -6,39
Rendite 11,31%  8,87% -21,57
EBITDA pro Aktie in EUR 0,37 0,34 -6,39
Bilanziertes Eigenkapital 25.908 27.363 5,62
Eigenkapitalquote 47,28% 36,56% -22,67
Eigenkapitalrendite 23,55% 5,51% -76,62
Umsatz pro Mitarbeiter 182,22 189,45 3,97
in TEUR (g-Mitarbeiterzahl)

Mitarbeiter weltweit 441 498 12,93




O Geschaftsverlauf

Kraftiges Umsatzwachstum und hohe Vorleistungen
fur weitere Expansion

Die Neschen AG, Weltmarktfihrer in den Bereichen
Bildschutzfolien, Dokumenten-Konservierung und industri-
elle Selbstklebetechniken, ist mit kraftigem Wachstum in
das Geschéftsjahr 2001 gestartet. Der Konzernumsatz hat
sich um 19,4 % auf 23,137 Mio. EUR verbessert. Ohne die
erstmals konsolidierten Gesellschaften Berger in Krefeld
und Accutech in den USA ware der Konzernumsatz um
7,9% gewachsen. Alle drei Business Units ,,Dokumente*,
Graphics & Images* und ,Industrie” haben zum
Wachstum beigetragen.

Neschen verfiigt in allen drei Business Units tber weltweit
fuhrende Marktpositionen und ist als Unternehmen einzig-
artig positioniert. Ausgepréagte Alleinstellungsmerkmale
bestehen im Bereich Dokumente, in dem Neschen das
Buickeburger Verfahren zur Entséduerung von Archivmate-
rialien entwickelt hat, mit dem wertvolle Einzeldokumente
in allen Archiven und Bibliotheken der unabdingbar not-
wendigen Konservierung unterzogen werden kénnen.

0 Geschaftsverlauf

Auch in der Produktion von selbstklebenden Schutz- und
Aufziehfolien verfugt Neschen Uber fihrende Verfahren
und Technologien. Die im vergangenen Jahr neu konzipier-
te und erstellte Haftbeschichtungsanlage mit einer
Kanalbreite von 2,05m st in der Auftrags- und
Trockentechnologie einzigartig. Die neue Anlage wurde im
Verlauf des ersten Quartals schrittweise in Gang gesetzt.
Sie wird planmaRig im zweiten Quartal die volle Kapazitét
erreichen und damit zur Umsatz- und Ergebnissteigerung
erheblich beitragen.

Am Stammsitz in
Biickeburg ist zu-
dem die neue
Fertigwarenhalle
mit ca. 400 gm
fertiggestellt wor-
den, in die in den
ersten drei Monaten

Berger Textilien Bild unten links: Die neue Haftbeschichtungs-

anlage, die im 2. Quartal voll produzieren wird.
Ve.rlagert Wurd.en' Oben: Ausreichende Lagerkapazitdten am
Die  Produktion Standort Biickeburg.

und der Vertrieb
im Bereich ,,Bedruckbare Textilien*“ sind damit erheblich
effizienter und fir starkes weiteres Wachstum gerdistet.

Globalisierung weiter forciert

Der Auslandsanteil am Konzernumsatz ist im Berichtszeit-
raum auf 78,3% weiter gestiegen. Im Vergleichsquartal
des Vorjahres lag dieser Wert bei 75,4%. Der weitere
Anstieg des Auslandsgeschéfts spiegelt die bereits in 2000
intensivierten Aktivitdten im Ausland wider. Die Neschen
Accutech Corp, (Hanover, Maryland), die im April 2000 zu
51% erworben wurde, hat im ersten Quartal 2001 bereits
gréBere Raume bezogen und ihre Personalstérke ausge-
baut. Die Gesellschaft ist fihrend in der Entwicklung und
Herstellung von Schutzlacken fir GroB- und Kleinbilder
sowie in der Entwicklung und Vermarktung entsprechen-
der Verarbeitungsmaschinen.



O Geschaftsverlauf

O Konzernstruktur

In den USA wurden zudem die Vorbereitungen fir einen
weiteren erheblichen Wachstumssprung vorangetrieben.
Beim Joint Venture von Neschen und GBC, der Neschen
GBC Graphic Films L.L.C. in Wisconsin wird bis Mitte 2002
eine neue Haftbeschichtungsanlage wie bereits in
Biickeburg mit einem geplanten Investitionsvolumen von
14 Mio. EUR installiert.

Das internationale Netzwerk von Neschen wurde in den
ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2001 ebenfalls
weiter ausgebaut. In Sao Paulo in Brasilien ist ein
Vertriebsbiiro eingerichtet worden, das ein Handlernetz in
Brasilien, Argentinien und Chile aufbauen wird. Auch in
Singapur wurde ein Vertriebsbiro erdffnet. Dieses Blro ist
flr den Vertrieb in Asien au3erhalb Japans und China ver-
antwortlich.

In Tschechien wird Neschen in Kirze ebenfalls Marktfiihrer.
Im  Berichtszeitraum  wurde dazu mit zwei
Partnerunternehmen ein Joint Venture gegriindet, an dem
sich Neschen mit 51% beteiligen wird. Der zuséatzliche
Umsatz wird voraussichtlich erstmals im dritten Quartal
2001 konsolidiert.

Das weitere Wachstum sowie die neuen Beteiligungen und
Aktivitaten erhdhten die Beschaftigung im Neschen-
Konzern weltweit von 441 im Vorjahresquartal auf 498
Mitarbeiter im Berichtszeitraum.

Neschen AG

Deutschland

I

neschen e-commerce
Deutschland

Neschen Austria GmbH
Osterreich

100 %

Filmolux Sarl
Frankreich

100 %

Neschen Kft.
Ungarn

100 %

Neschen ltalia srl
Italien

100 %

Neschen Benelux B.V.
Niederlande

100 %

Neschen UK Limited
England

100 %

Neschen Corporation
USA

100 %

Neschen International B.V.
Niederlande

100 %

Neschen Polska Sp.z o.0.
Polen

51 %

Neschen Products
Espafia S.A.

51 %

Filmolux Co., Ltd.
Japan

27,3 %

Neschen Portugal S.A.
Portugal

25 %

Neschen USA LLC
USA

85 %

Neschen Accutech
Corporation, USA

51 %

Neschen GBC
Graphic Films LLC, USA

50 %



O Konzernbilanz zum31.03.2001 (HGB) 0 Konzern-GuV vom 01.01 bis zum 31.03.2001

Aktiva in Mio. EUR per 31.03. 2000 2001 in Mio. EUR 3 Monate 2000 3 Monate 2001

Aufw. flir d. Ingangsetzung Erldse Eigenerzeugnisse

und Erweiterung 0,1 0,2 und Waren 19,4 231
Anlagevermdgen 18,9 29,7 Bestandsveranderungen 0,5 0,3
Vorrate 15,7 20,5 Aktivierte Eigenleistungen 0,0 0,0
Forderungen und sonst. LEISTUNG 19,9 23.4
Vermdgensgegenstéande 18,9 21,3 Aufw. far Roh-, Hilfs-,
Liquide Mittel 0.4 1.4 Betriebsstoffe und bez. Waren 10,1 12,9
Umlaufvermégen 35,0 43,2 ROHERTRAG 98 10,5
RAG 08 L7 Léhne und Gehélter 34 4,1
Bilanzsumme 54,8 74,8 Sozialabgaben 08 09
Werbekosten 0,6 0,3
Afa Anlagevermogen 0,6 0,8
Passiva in Mio. EUR per 31.03. 2000 2001 Versch. betriebl. Kosten 30 3.2
Eigenkapital 259 27.4 Sonst. betriebl. Ertrage 0,2 0,3
Riickstellungen 25 33 Ertrage aus Beteiligungen 0,0 0,0
Finanzverbindlichkeiten 19,3 337 Sonst. betriebl. Aufwend. 01 02
Verbindlichkeiten aus Zinsertrage u.a. Ertrage 0,0 0,1
Lieferungen u. Leistungen 5,4 7.2 Zinsaufwand u.&. Aufwend. 0,2 0,6
sonstige Verbindlichkeiten 1,7 32 ERGEBNIS der gew. Geschaftstatigkeit 1,3 0,8
Verbindlichkeiten 26,4 44,1 AuBerordentl. Ertrage 0.0 0.0
RAG 0,0 0,0 AuBerordentl. Aufwendungen 0,0 0,0
Bilanzsumme 54,8 74,8 Steuern“ 04 05
JAHRESUBERSCHUSS 0,9 0,3
Auf Fremde entfallendes Ergebnis 0,0 0,1
Konzerngewinn 0,9 0,4

Mitarbeiter in Zahlen

O Inland 323 Mitarbeiter

O Ausland 175 Mitarbeiter

O Gesamt 498 Mitarbeiter




Ergebnisentwicklung durch Vorleistungen
gekennzeichnet

Die erheblichen Vorleistungen von Neschen flir weiteres
kraftiges Wachstum haben in der Berichtsperiode die
Relation von Aufwand zum Umsatz verschoben. Das
Ergebnis der gewodhnlichen Geschéftstatigkeit ging auf 0,8
(Vorjahresquartal: 1,3) Mio. EUR zurlick. Hier schlagen sich
die Vorkosten fur den folgenden Umsatz der néchsten
Monate nieder, aber auch die wiederum erhdhten
Abschreibungen. Doch bereits der Rohertrag ist mit 10,5
(9,8) Mio. EUR unterproportional zum Umsatz gestiegen.
Neben geringfiigig erhéhten Rohstoffpreisen wirkte sich
vor allem der neue Produktmix aus der Ubernahme der
Berger Textilien aus.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) ermaRigte sich nur leicht auf 2,05 (2,19) Mio.
EUR. Das EBIT erreichte einen Wert von 1,3 (1,6) Mio. EUR
bzw. umgerechnet je Aktie von 0,22 (0,27) EUR. Der
Periodeniberschuss nach Steuern ging aufgrund erhéhter
Steuern auf 0,373 (Vorjahresquartal: 0,943) Mio. EUR
zuriick.

Die Bilanz zum 31. Mérz 2001 zeigt den weiteren erhebli-
chen Ausbau des Konzerns. Die Bilanzsumme erh6hte sich
im Jahresvergleich auf 74,8 (54,8) Mio. EUR. Die Erh6hung
der Vorréate betrifft den Aufbau der Handelswarenbesténde
im Zusammenhang mit der Ubernahme und dem geplan-
ten weiteren Ausbau der Aktivitaten von Berger Textilien.
Die Finanzverbindlichkeiten stiegen durch die Finanzierung
der Investitionen in die neuen Maschinen und
Beteiligungen.

a Kapitalflussrechnung zum 31.03.2001
in EUR Mérz 2000 Mérz 2001

Jahresiiberschuss /-fehlbetrag 942.979 373.274
+ Abschreibungen / Zuschreibungen

auf Gegenstande des Anlagevermdgens  581.447 746.369
= Cash-flow aus operativer Tatigkeit 1.524.426  1.119.643
+ Zunahme / Abnahme der Rickstellungen 692.218 287.385
+ Verlust / Gewinn aus dem Abgang von

Gegenstanden des Anlagevermdgens 40.708 23.386
+ Abnahme / Zunahme der Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Aktiva -4.567.877 -3.135.200
+ Zunahme / Abnahme der Verbindlich-

keiten aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Passiva 2.059.971 981.908
= Mittelzufluss / -abfluss aus laufender

Geschaftstatigkeit -250.554 -722.877
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden

des Anlagevermdgens (Restbuchwerte der

Abgange erhoht um Gewinne und vermindert

um Verluste aus dem Anlagenabgang) 0 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das

Anlagevermégen -2.379.484 -798.560
= Mittelzufluss / -abfluss aus der

Investitionstatigkeit -2.379.484 -798.560
+ Einzahlungen aus Kapitalerhdhungen

und Zuschussen der Aktiondre 0 0
- Auszahlungen an Aktionére (Dividenden,

Kapitalrtickzahlungen,

andere Ausschittungen) 0 0
+ Zunahme / Abnahme Kapitalkonsoli-

dierung, Anteile im Fremdbesitz 223.084 168.418
+ Einzahlungen aus der Begebung von

Anleihen und aus der Aufnahme

von Finanzkrediten 2.445.014 1.514.435
- Auszahlungen fur die Tilgung von

Anleihen und Finanzkrediten 0 0
= Mittelzufluss / -abfluss aus der

Finanzierungstatigkeit 2.668.098  1.682.853
= Summe der zahlungswirksamen Ver&n-

derungen des Finanzmittelbestandes 38.060 161.416
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 354.748 1.226.232
= Finanzmittelbestand am Ende der Periode 392.808  1.387.648

Uberleitung zum operativen Ergebnis

DVFA-Ergebnis 942.979 373.274
- Aufwendungen mit Einmalcharakter

steuerbereinigt 0 0
= Jahresiiberschuss / -fehlbetrag 942.979 373.274




O Ausblick

Ausblick - Ergebnis 2001 voraussichtlich wieder auf Finanztermine 2001
gutem Vorjahresniveau

Analystentreffen in Buckeburg
Die erheblichen Vorleistungen des vergangenen Jahres und am 23.08.2001
des ersten Quartals werden in der Folgezeit zu einem wei-
teren deutlichen Umsatzwachstum  fuhren. Die
Produktionsaufnahme der neuen Haftbeschichtungsanlage
verbunden mit der Mdglichkeit, Uber zwei Meter breite
Materialien beschichten zu kénnen, werden zum Ausbau
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